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Resolucion N° 1439 A

CORDOBA, 13 de mayo 2026
VISTO:

La Resolucién Serie “A” N° 0883 de la Secretaria de Administraciéon Publica y Capital Humano de fecha 18 de marzo del
2026 mediante la cual se dispuso la Emision de las Letras del Tesoro Serie A de Colocacion Privada 2026 de la
Municipalidad de Cordoba.

Y CONSIDERANDO:

QUE, por el articulo 8° de la Ordenanza N°13.622 se faculto al Departamento Ejecutivo Municipal a crear, implementar y
ejecutar un Programa de Financiamiento de Corto Plazo a través de la emision de letras del tesoro por un valor nominal
total en circulacién, en todo momento, de hasta la suma de pesos equivalente a dolares estadounidenses cien millones
con 00/100 (USS 100.000.000,00), o su equivalente en otras monedas, para solventar necesidades financieras
estacionales y/o coyunturales.

QUE, por el articulo 1° punto 55 del Decreto 094/1 de fecha 15 de diciembre de 2023, y sus modificatorias, y por el
articulo 2° del Decreto 062 de fecha 13 de marzo de 2026, el Departamento Ejecutivo Municipal deleg¢ a la Secretaria de
Administracion Publica y Capital Humano las facultades para llevar adelante todos los actos pertinentes para la
reglamentacion de los sucesivos programas de letras del tesoro que emita anualmente la Municipalidad de Cordoba.

QUE, por el Decreto N° 062 de fecha 13 de marzo de 2026, se fijaron las condiciones generales del programa de letras
del tesoro de colocacién privada 2026 de la Municipalidad de Cordoba (el “Programa 2026"), para la emision de letras del
tesoro a partir de la Serie A, por un valor nominal en circulacion, en cualquier momento, por hasta la suma de pesos
cincuenta mil millones ($50.000.000.000).

QUE, con fecha 16 de marzo de 2026 la Municipalidad celebré con el Banco de la Provincia de Cordoba S.A., un Contrato
de Agencia de Garantia y de Pago, en virtud del cual dicha entidad asumio los roles de Agente de Ia Garantia y de Pago
en beneficio de los inversores titulares de Ias letras del tesoro a emitirse bajo el Programa 2026 (el "Contrato de Agencia
de Garantia y de Pago”), habiendo sido aprobado el mismo por la Resolucion serie “"A” N° 0866 de fecha 17 de marzo de
2026 de la Secretaria de Administracion Publica y Capital Humano.

QUE, mediante Ia Resolucion Serie "A” N° 0883 de |a Secretaria de Administracion Publica y Capital Humano de fecha 18
de marzo de 2026 se establecieron los términos y condiciones financieros especificos de las letras del tesoro serie A
emitidas bajo el Programa 2026 (las “Letras del Tesoro Serie A”).

QUE, con fecha 20 de marzo de 2026, se emitieron Letras del Tesoro Serie A por un valor nominal de $50.000.000.000
(pesos cincuenta mil millones).

QUE, con fecha 12 de mayo de 2026, los tenedores de las Letras del Tesoro Serie A otorgaron su consentimiento a fin de
modificar y prorrogar Ia *Fecha de Vencimiento” y los “Servicios de Interés” de las mencionadas Letras del Tesoro Serie A,
sin que el municipio incurra en incumplimiento alguno, obteniendo asi un plazo adicional.

QUE, |a modificacion propiciada no implica un incremento del monto emitido ni altera las restantes condiciones esenciales
de las Letras del Tesoro Serie A.

QUE, en virtud de lo expuesto, resulta necesario disponer la modificacion de la “Fecha de Vencimiento” y los “Servicios de
Interés” de las Letras del Tesoro Serie A.

ATENTO A ELLO, y en uso de sus atribuciones,
EL SECRETARIO DE ADMINISTRACION PUBLICA Y CAPITAL HUMANO
RESUELVE

ARTICULO 1°). - MODIFICASE del Articulo 1° de la Resolucion Serie “A” N° 0883 de fecha 18 de marzo del 2026 la parte
donde dice:
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A los 70 dias corridos contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion.
Si la fecha fijada para el pago no fuera un Dia Habil, quedara pospuesta al
siguiente Dia Habil inmediato posterior devengandose intereses sobre
dicho pago por el o los dias que se posponga el vencimiento.

Fecha de Vencimiento

Se pagard 1 (un) servicio de interés en la Fecha de Vencimiento, esto es,
el 29 de mayo de 2026, o el Dia Habil siguiente en el caso de que dicha
fecha no fuera un Dia Habil. En el caso de que la fecha de pago de dicho
servicio de interés no fuera un Dia Habil, se devengaran intereses durante
el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil siguiente (la *
Fecha de Pago de Intereses”).

Servicios de Interés

Que quedara redactada de la siguiente manera:

28 de julio de 2026 o el Dia Habil siguiente en el caso que dicha fecha no
fuera un Dia Habil, devengadndose intereses sobre dicho pago por el o los
Fecha de Vencimiento dias que se posponga el vencimiento.

Se pagard 1 (un) servicio de interés en la Fecha de Vencimiento, esto es,
el 28 de julio de 2026, o el Dia Habil siguiente en el caso de que dicha
fecha no fuera un Dia Habil. En el caso de que la fecha de pago de dicho
servicio de interés no fuera un Dia Habil, sé devengaran intereses durante
el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil siguiente (la
“Fecha de Pago de Intereses”).

Servicios de Interés

ARTICULO 2°). - RATIFICASE los restantes términos y condiciones establecidos en la Resolucion Serie "A” N° 0883 de
fecha 18 de marzo de 2026, los cuales mantienen plena vigencia.

ARTICULO 3°). - DISPONESE |3 aprobacion del nuevo modelo del Certificado Global Permanente de las Letras del Tesoro
Serie A que incorporard las modificaciones dispuestas en el Articulo 1° de la presente Resolucién, que como ANEXO |
forma parte integrante de la presente Resoluciéon, debiendo ser substancialmente similar dicho modelo, al instrumento a
suscribir y a depositar en Caja de Valores S.A., de acuerdo con las facultades otorgadas por el articulo 2° del Decreto N°
062 de 2026.

ARTICULO 4°).- AUTORIZASE 5 los Sres. Marcelo Rafael Tavarone, Julieta De Ruggiero, Francisco Molina Portela, Matias
Damian Otero, Martina Ximena Sumaria Gutiérrez, Juan Cruz Carenzo, Catalina Scazziota, Azul Namesny Marquez, Manuel
Camblong, Juan Pablo Reinoso, Gonzalo Facundo Taboada, Angela Briante, Agustina Sol Culetto, Martiniano Lanata d’
Arruda, Barbara Valente, Francisco Lemesoff, Tomas Aguirre Duffy, Agustina Culetto, Melina Mabel Dirakis y/o a quienes
ellos designen para que, actuando en forma conjunta o indistinta, tomen nota de las actuaciones, retiren copia de la
documentacion, contesten vistas y realicen todas las gestiones que sean necesarias para la tramitacion de esta solicitud
y/o a quienes ellos designen para que, actuando en forma conjunta o indistinta, tomen nota de las actuaciones, retiren
copia de la documentacion y contesten vistas para que indistintamente cualquiera de ellos realice las gestiones y
diligencias que resulten necesarias en representacion de la Municipalidad de Cordoba a los fines de cumplimentar los
tramites necesarios.

ARTICULO 5°). - PROTOCOLICESE, notifiquese y ARCHIVESE.
RESOLUCION Serie “"A” - “Secretaria de Administracion Publica y Capital Humanos”
N° 1439

Fdo. Sergio Juan Lorenzatti
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Anexos/Documentacion adjunta

Documento 1: Resolucion
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CORDOBA, '3 MAY 2026

VISTO: -

La Resolucion Serie “A™ N° 0883 de la Secretaria de Administracion
Publica y Capital Humano de fecha 18 de marzo del 2026 mediante la cual se dispuso la
Emision de las Letras del Tesoro Serie A de Colocacion Privada 2026 de la Municipalidad

de Cordoba, =--=-mmmmmmmmmmmmmm e meanae

Y CONSIDERANDO:

QUE. por el articulo 8° de la Ordenanza N°13.622 se faculto al
Departamento Ejecutivo Municipal a crear. implementar y ejecutar un Programa de
Financiamiento de Corto Plazo a través de la emision de letras del tesoro por un valor
nominal total en circulacion. en todo momento. de hasta la suma de pesos equivalente a
dolares estadounidenses cien millones con 00/100 (USS 100.000.000.00), o su

equivalente en otras monedas. para solventar necesidades financieras estacionales y/o

coyunturales.

QUE, por el articulo 1° punto 55 del Decreto 094/1 de fecha 15 de
diciembre de 2023. y sus modificatorias. y por el articulo 2° del Decreto 062 de fecha 13
de marzo de 2026, el Departamento Ejecutivo Municipal delegd a la Secretaria de
Administracion Publica y Capital Humano las facultades para llevar adelante todos los
actos pertinentes para la reglamentacion de los sucesivos programas de letras del tesoro

que emita anualmente la Municipalidad de C ordoba. ----

QUE. por el Decreto N°© 062 de fecha 13 de marzo de 2026. se fijaron las
condiciones generales del programa de letras del tesoro de colocacion privada 2026 de la

Municipalidad de Cérdoba (el “Programa 2026"). para la emision de letras del tesoro a

et
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partir de la Serie A, por un valor nominal en circulacion. en cualquier momento. por hasta

la suma de pesos cincuenta mil millones ($50.000.000.000).

QUE. con fecha 16 de marzo de 2026 la Municipalidad celebr6 con el
Banco de la Provincia de Cordoba S.A.. un Contrato de Agencia de Garantia y de Pago,
en virtud del cual dicha entidad asumio los roles de Agente de la Garantia y de Pago en
beneficio de los inversores titulares de las letras del tesoro a emitirse bajo el Programa

2026 (el “Contrato de Agencia de Garantia y de Pago™). habiendo sido aprobado el mismo

por la Resolucion serie “A™ N° 0866 de fecha 17 de marzo de 2026 de la Secretaria de

Administracion Publica y Capital Humano. ---

QUE. mediante la Resolucion Serie “A™ N° 0883 de la Secretaria de
Administracion Publica y Capital Humano de fecha 18 de marzo de 2026 se establecieron

los términos y condiciones financieros especificos de las letras del tesoro serie A emitidas

bajo el Programa 2026 (las “Letras del Tesoro Serie A™). .

QUE. con fecha 20 de marzo de 2026, se emitieron Letras del Tesoro Serie A

por un valor nominal de $50.000.000.000 (pesos cincuenta mil millones). ====-=-==-=-----

QUE. con fecha 12 de mayo de 2026, los tenedores de las Letras del Tesoro
Serie A otorgaron su consentimiento a fin de modificar y prorrogar la “Fecha de
Vencimiento™ y los “Servicios de Interés™ de las mencionadas Letras del Tesoro Serie A.

sin que el municipio incurra en incumplimiento alguno. obteniendo asi un plazo adicional.

1439,.





" 1976-2026 — A 50 aitos del € solpe Civico Militar. Puds Memoria es nas democracia”

MUNICIPALIDAD DE CORDOBA

QUE. la modificacion propiciada no implica un incremento del monto emitido

ni altera las restantes condiciones esenciales de las Letras del Tesoro Serie A. ===--m===--

QUE. en virtud de lo expueslo, resulta necesario disponer la modificacion de la

“Fecha de Vencimiento™ y los “Qervicios de Interés™ de las Letras del Tesoro Serie A.-
ATENTO A ELLO. y en uso de sus atribuciones.

EL SECRETARIO DE ADMINISTRACION PUBLICA Y CAPITAL HUMANO

RESUELVE

ARTICULO 1°). - MODIFiCASE del Articulo 1° de la Resolucion Serie “A™ N° 0883

de fecha 18 de marzo del 2026 la parte donde dice: -

A los 70 dias corridos contados desde la Fecha de Emision y
Liquidacion. Si la fecha fijada para el pago no fuera un Dia
Habil, quedarda pospuesta al siguiente Dia Habil inmediato
posterior devengandose intereses sobre dicho pago por el o los
dias que se posponga el vencimiento.

Se pagara 1 (un) servicio de interés en la Fecha de Vencimiento.
esto es. el 29 de mayo de 2026, o el Dia Habil siguiente en el
caso de que dicha fechano fuera un Dia Habil. En el caso de que
la fecha de pago de dicho servicio de interés no fuera un Dia
Habil. se devengaran intereses durante el periodo comprendido
entre dicha fecha y el Dia Habil siguiente (la ~Fecha de Pago de
Intereses’).

Fecha de
Vencimiento

Servicios de Interés

Que quedara redactada de la siguiente manera:

[N~
28 de julio de 2026 o ¢l Dia Habil siguiente en el caso que dicha
fecha no fuera un Dia Habil. de vengandose intereses sobre dicho
pago por el o los dias que s¢ posponga el vencimiento.

Fecha de
Vencimiento

e e
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Servicios de Interés | Se pagara 1 (un) servicio de interés en la Fecha de Vencimiento,
esto es. el 28 de julio de 2026, o el Dia Habil siguiente en el caso
de que dicha fecha no fuera un Dia Habil. En el caso de que la
fecha de pago de dicho servicio de interés no fuera un Dia Habil.
sé devengaran intereses durante el periodo comprendido entre
dicha fecha y el Dia Habil siguiente (la “Fecha de Pago de
Intereses™).

ARTICULO 2°). - RATIFICASE los restantes términos y condiciones establecidos en

la Resolucion Serie “A™ N° 0883 de fecha 18 de marzo de 2026. los cuales mantienen

plena vigencia. =-=--m--===s=s=mmsmmmnoooon e~ e, EE TSy

ARTICULO 3°). - DISPONESE la aprobacion del nuevo modelo del Certificado Global

Permanente de las Letras del Tesoro Serie A que incorporard las modificaciones
dispuestas en el Articulo 1° de la presente Resolucion. que como ANEXO I forma parte
integrante de la presente Resolucién. debiendo ser substancialmente similar dicho
modelo. al instrumento a suscribir v a depositar en Caja de Valores S.A.. de acuerdo con

las facultades otorgadas por el articulo 2° del Decreto N°. 062 de 2026. ------------ ——eee

ARTICULO 4°).- AUTORIZASE a los Sres. Marcelo Rafael Tavarone. Julieta De

Ruggiero. Francisco Molina Portela. Matias Damian Otero. Martina Ximena Sumaria
Gutiérrez. Juan Cruz Carenzo. Catalina Scazziota. Azul Namesny Marquez, Manuel
Camblong. Juan Pablo Reinoso. Gonzalo Facundo Taboada. Angela Briante. Agustina
Sol Culetto. Martiniano Lanata d* Arruda. Barbara Valente. Francisco Lemesoff. Tomas
Aguirre Duffy. Agustina Culetto. Melina Mabel Dirakis y/o a quienes ellos designen para
que. actuando en forma conjunta o indistinta. tomen nota de las actuaciones. retiren copia
de la documentacion. contesten vistas y realicen todas las gestiones que sean necesarias

para la tramitacion de esta solicitud y/o a quienes ellos designen para que, actuando en

forma conjunta o indistinta. tomen nota de las actuaciones. retiren copia de la
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documentacion y contesten vistas para que indistintamente cualquiera de ellos realice las
gestiones y diligencias que resulten necesarias en representacion de la Municipalidad de

Cordoba a los fines de cumplimentar los tramites necesarios.

ARTICULO 5°). - PROTOCOLICESE. notifiquese y ARCHIVESE.

RESOLUCION Serie “A” — “Secretaria ,ﬁle Administracion Publica y Capital

Humanos”

~jod 39, .
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ANEXO 1

Municipalidad
de Cordoba

Marcelo T. de Alvear 120, primer piso. Ciudad y Provincia de Cérdoba. CUIT 30-99907484-3

n
o 1O
)
oy

=

Emisor
LETRAS DEL TESORO
Serie A
Valor nominal $50.000.000.000
Vencimiento 28 de julio de 2026

Las Letras documentadas en el presente certificado global permanente se emiten de conformidad con la
Ordenanza N° 13.622 del Concejo Deliberante de la Municipalidad de Cérdoba. Provincia de Céordoba; el
Decreto N° 094/1 del Departamento Ejecutivo Municipal y sus modificatorias: el Decreto N° 062 de fecha
13 de marzo de 2026, por el que se reglamenta el presente Programa de Letras del Tesoro de Colocacion
Privada 2026 de la Municipalidad de Cordoba (el “Programa™), la Resolucion N° 0883 Serie A de fecha 18
de marzo de 2026 vy la Resolucion N° [_] Serie A de fecha [ ] de mayo de 2026 de la Secretaria de
Administracion Publica y Capital Humano de la Municipalidad, todas ellas con sus modificatorias, en sus
respectivos casos.

El presente certificado global reemplaza en todos sus términos al certificado global representativo de las
Letras del Tesoro Serie A (las “Letras”) ingresado a Caja de Valores con fecha 20 de marzo de 2026. El
reemplazo se motiva en la modificacion de ciertos términos y condiciones.

CONDICIONES DE EMISION:

Valor nominal: $50.000.000.000 (Pesos Cincuenta Mil Millones). Fecha de Emision y Liquidacién: 20
de marzo de 2026. Precio de Emision: 100% del Valor Nominal. Fecha de Vencimiento: 28 de julio de
2026 o el Dia Habil siguiente en el caso que dicha fecha no fuera un Dia Habil. devengandose intereses
sobre dicho pago por el o los dias que se posponsd ¢l vencimiento. Denominacion minima y unidad
minima de negociacién: Valor nominal $1 (V/N Peso uno) y miltiplos de 1 (V/N Peso uno) por encima
de dicho monto. Amortizacién: En un tnico pago en la Fecha de Vencimiento. o el Dia Habil siguiente en
el caso que dicha fecha no fuera un Dia Habil. Servicio de Interés: Se pagard | (un) servicio de interés en
la Fecha de Vencimiento, esto es. el 28 de julio de 2026, o el Dia Habil siguiente en el caso de que dicha
fecha no fuera un Dia Habil. En el caso de que la fecha de pago de dicho servicio de interés no fuera un Dia
Habil. se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil siguiente
(la**Fecha de Pago de Intereses™). Tasa de Interés: Serd la suma de (i) la Tasa Aplicable, mas (ii) el Margen
Aplicable. El interés se calculara considerando para su calculo un ano de 360 dias (12 meses de 30 dias), v
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se devengaré (i) desde la Fecha de Emision (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento (exclusive) (el
“Periodo de Interés™). Margen Aplicable: 5.5% n.a. Tasa Aplicable: Serd el promedio aritmético simple
de la tasa mayorista Argentina para depositos a plazo fijo de mas de Pesos 1.000.000.000 (Pesos mil
millones) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (33) dias de plazo de bancos privados de
Argentina publicada por el Banco Central de la Republica Argentina (el “BCRA™ y la “TAMAR"), los
intereses se devengaran a una tasa variable equivalente al promedio aritmético simple de la TAMAR
durante el periodo que se inicia el décimo Dia Habil anterior a la Fecha de Emision y Liquidaciony finaliza
el décimo Dia Habil anterior a la Fecha de Vencimiento, incluyendo el primer dia y excluyendo ¢l ultimo.
En caso que la tasa TAMAR dejare de ser informada por el BCRA, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la
tasa TAMAR que informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa sustitutiva indicada
en (i) precedente, la Municipalidad calculara la Tasa Aplicable, considerando el promedio de tasas
informadas para depdsitos a plazo fijo de mas de 81 1000.000.000 (Pesos mil millones) por periodos de entre
treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de los cinco primeros bancos privados de Argentina. A fin
de seleccionar los cinco primeros bancos privados se considerara el altimo informe de depositos disponibles
publicados por ¢l BCRA. Forma de Pago de los Servicios: Los pagos de los servicios se efectuaran
mediante la transferencia de los importes correspondientes a Caja de vValores S.A.. por los medios gque esta
determine en cada momento, para su posterior acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores de
Letras con derecho al cobro. Intereses Moratorios: Los intereses moratorios se devengaran desde el
vencimiento respecto del monto impago. Los mismos ascenderan a una vez ¥ medio el interés
compensatorio Garantia: Cesion de recursos provenientes de la recaudacion del Municipio por la
contribucion que incide sobre la Actividad Comercial, Industrial y de Servicios, categoria Grandes
Contribuyentes — tipo 3 — reglada en los articulos 236 y siguientes del Cédigo Tributario. reglado en la
Ordenanza N°13.623 ¥ modificatorias. Rescate: Las Letras del Tesoro podrin ser rescatadas a la par. total
o parcialmente, antes de la Fecha de Vencimiento. a opcion de la Municipalidad de Cordoba. previa
notificacion a los tenedores. Forma ¢ Instrumentacion de las Letras: Estan representadas por el presente
certificado global permanente que sera depositado por la Municipalidad de Cérdoba en Caja de Valores
S.A. Los tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se
realizaran dentro del deposito colectivo. conforme a la Ley N 20.643 y sus normas modificatorias y
reglamentarias, encontrandose la Caja de Valores S.A. habilitada para cobrar aranceles a los depositantes
que éstos podran trasladar a los tenedores. Ley y J arisdiccion: Seran aplicables las leyes de la Republica
Argentina y cualquier disputa y/o litigio sera resuelto ante los Tribunales Ordinarios de la Ciudad de
Cordoba.

rdoba. [ ] de mayo de 2026.

Nombre: Sergjo Juan Lorenzatti
Cargo: Secretario de Adrhinistracion Pablica y Capital
Hpfimano.
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